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Numerica Emerging Frontiers,
delniski globalni sklad trgov v razvoju

Opis sklada Gibanje vrednosti enote premozenja (v EUR)

Vzajemni sklad Numerica Emerging Frontiers je delniski
globalni sklad trgov v razvoju, ki bo imel najmanj 80
odstotkov sredstev nalozenih v vrednostnih papirjih
izdajateljev iz dveh ali ve€¢ drzav trgov v razvoju (ang.
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Emerging Markets) ter mejnih trgov (ang. Frontier Markets),
brez osredoto€anja na eno drzavo ali podregijo. Najmanj 85 133
odstotkov sredstev sklada bo naloZenih v delnice ali v
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Vsebina, podobe in podatki, objavijeni v tem dokumentu, so pripravijeni s strani druzbe NUMERICA PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o., Dalmatinova 7, 1000 Ljubljana. Poslovanje
vzajemnega sklada Numerica Emerging Frontiers, delniski globalni sklad trgov v razvoju nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana. Pretekli donosi nalozbe niso
pokazatelj uspesnosti v prihodnosti. Prikazani donos nalozbe zmanjsujejo vstopni in izstopni stro$ki: pri samem neto donosu je treba upostevati vstopno provizijo, izstopnih stroskov pa NUMERICA
PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o. pri vzajemnem skladu ne zara¢unava. Mozno je, da viagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vioZzenega zneska. Podatki o tveganosti vzajemnega
sklada so navedeni v njegovem prospektu z vklju¢enimi pravili upravijanja in dokumentu s klju¢nimi podatki za viagatelje (KIID), ki sta viagateljem na voljo brezplacno na vseh vpisnih mestih.

Metodologija izracuna podatkov je dostopna na www.numerica-partners.si.


http://www.numerica-partners.si/attachments/article/361/MetodologijaIzracunaNEF.pdf
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Komentar upravljavca

Politika je bila tista, ki je v oktobru najbolj determinirala dogajanje na kapitalskih trgi Sirom sveta. Ustavni epilog britanskega izstopanja in EU,
predvsem pa ameriSka predvolilna kampanja sta na kapitalske trge vnasala precejSnjo stopnjo negotovosti, kar se je odrazilo na cenah delnic, ki se
niso bistveno spremenile. Borzna javnost je veliko zanimanja posvecala tudi oktobrskemu sestanku ¢lanic OPECa, katerega dogovor je bil
omejevanje ¢rpanja nafte in posledi¢no dvigovanje cene ¢rnega zlata.

Slika svetovnega gospodarstva je, glede na oktobrska porocila, precej spodbudna. Indeks PMI (indeks nabavnih managerjev) je v oktobru dosegel
najvi§jo raven v zadnjih dveh letih in nakazuje na 3 odstotno letno rast svetovne proizvodnje. Indeks izkazuje precejsnje izboljSanje globalnega
gospodarstva in radikalno znizanje moznosti vstopa svetovnega gospodarstva v deflatorno obmocje.

Gospodarska rast v Evropi je v mesecu oktobru zna$ala stabilnega 0,3 odstotka. Evropska centralna banka je tudi v preteklem mesecu nadaljevala
s politiko negativnih obrestnih mer in pove€evanja koli¢ine denarja v obtok. EU in Kanada sta podpisali trgovinski sporazum CETA, ki zna v
prihodnje spodbudno vplivati na blagovno menjavo obeh gospodarstev.

Rast ameriSkega gospodarstva v oktobru (na letni ravni) je znasala 2,9 odstotka. Gonilna sila rasti je bila potrosnja, ki se bo do konca leta po vsej
verjetnosti e okrepila. Se vedno je veliko ugibanja, ali bo FED v decembru dvignil obrestno mero. Makroekonomski kazalniki vsekakor to moZnost
dopuscajo.

Oktobrsko dogajanje na kapitalskih trgih hitrorastocih gospodarstev je sledilo dogajanju na razvitih trgih in niso belezili bistvenejsih premikov.
Izjema so bili trgi Latinske Amerike, ki so v oktobru, merjeno z indeksom MSCI Latin America preracunano v evre, porasli za 12,7odstotka.

Makroekonomski podatki kitajskega gospodarstva so tudi v oktobru nakazovali prestrukturiranje v zrelejSo, potroSniSko fazo. Ta ne dosega
poprejsnjih visokih dvomestnih stopenj rasti gospodarstva, temvec€ na letni ravni belezi »zgolj« 6,5 odstotno rast.

Tocka sklada je v mesecu oktobru porasla za 1,2 odstotka. Sklad je bil zato v preteklem mesecu manj donosen od primerjanega indeksa MSCI EM,
ki je v oktobru porasel za 2,6 odstotka. Razlog za nizjo donosnost sklada je v manjSi izpostavljenosti do trgov Latinske Amerike, kot so ti zastopani
v indeksu.

NEF vs. MSCI EM
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Vsebina, podobe in podatki, objavijeni v tem dokumentu, so pripravijeni s strani druzbe NUMERICA PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o., Dalmatinova 7, 1000 Ljubljana. Poslovanje
vzajemnega sklada Numerica Emerging Frontiers, delniski globalni sklad trgov v razvoju nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana. Pretekli donosi nalozbe niso
pokazatelj uspesnosti v prihodnosti. Prikazani donos naloZzbe zmanjsujejo vstopni in izstopni stroski: pri samem neto donosu je treba upostevati vstopno provizijo, izstopnih stro$kov pa NUMERICA
PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o. pri vzajemnem skladu ne zara¢unava. Mozno je, da vilagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vioZzenega zneska. Podatki o tveganosti vzajemnega
sklada so navedeni v njegovem prospektu z vklju¢enimi pravili upravijanja in dokumentu s kljucnimi podatki za viagatelje (KIID), ki sta vlagateljem na voljo brezplacno na vseh vpisnih mestih.

Metodologija izracuna podatkov je dostopna na www.numerica-partners.si.


http://www.numerica-partners.si/attachments/article/361/MetodologijaIzracunaNEF.pdf

